-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta



Ohjelma

13.00-13.10
Tervetulosanat, Marja Nyké&nen (Paajohtajan sijainen, johtokunnan
varapuheenjohtaja, Suomen Pankki)

13.10-14.00
Kiina-ennuste 2023-2025
Juuso Kaaresvirta (Vanhempi ekonomisti, Suomen Pankki)

Mita Kiinan kiinteistomarkkinoiden romahduksesta seuraa?
Riikka Nuutilainen (Vanhempi ekonomisti, Suomen Pankki)

14.00-14.30 Kahvitauko

14.30-15.30
Kiinan ulkoiset kauppasuhteet ja ulkomaankaupan nakymat
Tuuli McCully (Vanhempi ekonomisti, Suomen Pankki)

Miten suomalaisyritykset arvioivat Kiina-suhdettaan
Vientijohtajakyselyn mukaan?
Paivi Pohjanheimo (Maajohtaja, Kansainvalinen kauppakamari ICC)

15.30 Tilaisuus paattyy

Tilaisuudessa on varattu aikaa kysymyksille ja keskustelulle.

X:ssa keskustelua
voi kdyda hashtagilla

#kiinatietoisku

BOFIT

KIINA

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta



BOFIT Kilna-ennuste 2023-2025

uomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Talouden elpyminen on jaanyt tana vuonna odotettua
vaimeammaksi

° Kiinteistésektorin a|amak| BOFITin vaihtoehtoinen BKT-laskelma
alkoi uudelleen kesalla. 20 n
. 1
 Maailmantalouden kasvu on 1 N\

P— I\

e 17 S\~
\ _

Estimoitujen kasvuvauhtien vaihteluvali]|

nidastunut, mika on
neljastunut vientiin.

o Kotitalouksien kulutus alkaa
osoittaa piristymisen
merkkeja, mutta suuntautuu — Vialinen SC-tasnvaun
kotimaisiin palveluihin. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lahteet: NBS, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat. 37073@range(s)

Estimaatit perustuvat Kerola, E. (2019) "In search of fluctuations: Another look at China's incredibly stable real GDP
growth rates" Comparative Economic Studies 61(3): 359-380

= [ stimoitujen kasvuvauhtien keskiarvo _|
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Odotamme talouskasvun hidastuvan tulevina vuosina

BOFIT Kiina-ennuste 2023-2025

10
9 mmKulutus mm | nvestoinnit mm Nettovienti —BKT
8
7
6
5
7/ = ~
4
/ iy
3
2
1
0
-1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Léhteet: Kiinan tilastovirasto ja BOFIT

30.10.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

e2023 e2024 2025

* Noin 5 % vuonna 2023.
* Noin 4 % vuonna 2024.
* Noin 3 % vuonna 2025.

« Kasvu hidastumiseen ei liity
dramatiikkaa, vaan nakymaa
painavat etenkin
rakenteelliset tekijat...



... joita on runsaasti
» Vaesto alkol jo supistua viime vuonna.

o Ty('jikainen vaesto (15-64 —vuotiaat) Taloudellisesti aktiivinen vaesto
supistunut jo vuodesta 2013. gsg _Milioonaa ihmist

 Elakeika naisilla 55 (tai 50) ja miehilla
60. 800

« Muuttoliike kaupunkeihin hidastunut.

* Investointivetoinen kasvumalli tiensa
paassa, mutta rakennemuutos kohti ;4
Kulutusvetoista taloutta ei ole edennyt.

750

 Tarvittavia laajoja uudistuksia ei 650
nakopiirissa. Politiikan fokus
omavaraisuuden vahvistamisessa, 600 . . - - . .
kansallisessa turvallisuudessa ja 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
akuuteissa talousongelmissa. Lahteet: Kiinan tilastovirasto, CEIC ja BOFIT
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Pandemia sal kiinalaiskotitaloudet varovaisiksi

* Kuluvan vuoden kulutuksen
toipuminen kohdistunut etenkin

Kotitalouksien "saastaminen"

oalve I U | h | n. = %-osuus kaytettavissad olevista tuloista jota ei kulutettu
. . #2023 —-2022 -e-2021 2020 2019 --2018 ==2017

« Kotitalouksien luottamus 40

kuitenkin edelleen heikkoa. 35
« Asuntojen arvon lasku 30

heljastuu kotitalouksien 25

varallisuuteen. 2
e Ei tarvittavia laajoja 15

uudistuksia, joilla kotitalouksien

saastamistarvetta a1 Q2 a3 Q4

vahennettaisiin. Lahteet: Kiinan tilastovirasto, CEIC,

omat laskelmat ja BOFIT
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Investointien kasvun nakyma vaimea

« Kuinka kauan kiinteistosektorin
alamaki jatkuu? Jo -osuus BKT:sta

Kiinan talouden rakenne

—Kotitalouksien kulutus

* Ylikapasiteettiongelmia joillakin ®° :ulkiseq sektorin kulutus
toimialoilla 50 Mmmt
40

. w
- Tarpeet tasapainottaa taloutta
kulutuksen suuntaan. o
* Demografia heijastuu myos 10
iInvestointitarpeisiin. 0 . . . . .
1970 1980 1990 2000 2010 2020

Lahteet: Kiinan tilastovirasto, CEIC ja BOFIT
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Kiinan velkaantuminen jatkunut

Kokonaisvelka (pl. rahoitussektori)

o’ BKT ot * Nopea velkaantuminen on
w00 | —Kina _ monissa maissa johtanut
——Euroalue . - .- .
o hovaat NN ﬁ\ rahoitussektorin kriiseihin.
e ] ~— . . -
/"‘%‘ 7 <1 < Kiinassa el ainakaan viela ole
— // nain kaynyt.
200 . . = .
__ » Ei-systeemitason oireita on
150 4 kuitenkin runsaasti.
I~ _ _
« Pk-pankit, rakentajat, LGFV:t
oo L Zhongrong Trust...
f;?t;t ;%O; B;;'_IFO 2012 2014 2016 2018 2020 2022 . Llsaa OdotettaVISsa

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
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Julkisella elvytyksella rajoitteita, kun etenkin
paikallishallintojen taloudet ovat jo tiukalla.

 Alijaamat ovat olleet suuria

koska Kiinan julkisen talouden laaja vaje ja velka
- taloutta on pakotettu kohti T 6okt
poliittisesti asetettuja tavoitteita s5 | Velka foikea asteio) 110
» pandemia-ajan toimet olivat kalliita s | —Verotvesen et 0
yllapitaa e i
* maaoikeusmyynnilla keratyt tulot 01— — | ®
ovat vahentyneet 20 10
- Paikallishallintojen tilanteesta g o
ollaan myo6s Pekingissa b %0
nuolestuneita. 10 20
° <eSkLISha”|nnon elvytyerO“ 0 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 w

(asvussa? Lahteet: IMF ja BOFIT

. SUOMEN PANKKI ™ 9 FINLANDS BANK
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Keskuspankki varovainen toimissaan hitaasta
inflaatiosta huolimatta silla...

Viitekorot ja markkinakorko
Hintakehitys

=== | PR-korko 1 v. —Kaanteisrepokorko 7 pv.
==MLF-korko 1v. ——Rahamarkkinakorko 7 pv.
% p.a. == Talletusten viitekorko 1 v. Pankkilainojen keskikorko y Vuosimuutos, %
6.0 ‘ | —Kuluttajahinnat —Pohjainflaatio Tuottajahinnat
55 12 |- H
5.0 — 10 —
4.5 8
4.0 B T 6 [\_N
3.5 — | 4 A A
3.0 = 2 %W
2.0 ' - o WA _
1.5 4 ]
1.0 6
05 _8 1 1 1 1 1
00 " D T 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

[ &hteet: Kiinan tilastovirasto, Macrobond ja BOFIT.
Léhteet: CEIC, PBoC, National Interbank Funding Center
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korkoero Kiinan seka lansimaiden valilla kasvanut,
paaomaa virtaa ulos ja valuutta heikentynyt

80
60
40
20

-20
-40
-60
-80
-100
-120

Pankkien ulkomaisista maksuista ja saamisista
laskeutut nettopadaomavirrat
mrd USD, 3 kk summa

—Suorat sijoitukset

Arvopaperisijoitukset

Muut sijoitukset

2011

o on < W
i - =
o o O o
o™ N N N

Lahteet: SAFE, CEIC ja BOFIT
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2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

Valuuttakurssikehitys

110
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REER, indeksi 2016 = 100

EUR/CNY ja USD/CNY

6

6.5

—REER
—USD/CNY (oikea, kdanteinen asteikko)
—EUR/CNY (0|kea kaantemen astelkko)

Juan
. vahvistuu - 8 5

2016 2017 2018 2019 2020 2021

12

Lahteet: BIS, Macrobond

2022 2023



Epavarmuuksia riittaa

» Miten Kiinan johto pyrkii ratkaisemaan tunnistamiaan ongelmia?
Pystytaanko erilaisten rajoitusten, kieltojen, maaraysten ja
valtion kontrollin lisdamisen sijaan loytamaan
markkinaperusteisia ratkaisuja? Politiikkavirheiden riski koholla.

« Ulkosuhteiden odotetaan pysyvan jannitteisina, mutta kuinka
paljon ne jannittyvat lisaa?

« Kasvun hidastuessa myas tilastoihin liittyva epavarmuus kasvaa.

. SUOMEN PANKKI ™ 9 FINLANDS BANK
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Mita Kiinan kiinteistomarkkinoiden
romahduksesta seuraa?

BOFIT Kiina-tietoisku 30.10.2023

Riikka Nuutilainen
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Kiinteistosektorin ongelmat ovat jatkuneet lahes kolme vuotta

* Kiinteistorakennuttajien rahoitustilanne heikkeni saantelyn kiristymisen
seurauksena loppuvuonna 2020

— Vaikka rajoituksista on sittemmin kaytannossa luovuttu, on tilanne johtanut
rakennuttajien merkittaviin maksuongelmiin, rakentamisen ja asuntokaupan
romahdukseen ja epavarmuuden kasvuun

 Alamakea ei ole saatu kuriin tukitoimista huolimatta

— Lahinna valtiotaustaiset toimijat ovat ottaneet ongelmayritysten projekteja
hoitaakseen ja varsinkin alueet lisdnneet velanottoa tahan tarkoitukseen

— Pankkeja on kehotettu lisaamaan edullista lainanantoa rakennuttajille ja
pidentamaan lainojen takaisinmaksuaikoja

— Tana vuonna asunnonostoa helpotettu mm. poistamalla ostorajoituksia ja
laskemalla vaadittua kateisrahaosuutta seka korkoa

»0Ongelmilla on vaikutuksia seka reaalitalouteen etta rahoitusmarkkinoille

. SUOMEN PANKKI ™ 9 FINLANDS BANK
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Rakentaminen ja asuntokauppa on romahtanut seka sektorin
osuus taloudesta pienentynyt

Myynnit, investoinnit seka aloitetut ja valmistuneet kiinteistot

Milj.

mZ2
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—Rakennusaloitukset, m2
—\/almiit rakennukset m2

Myynti, RMB
—|nvestoinnit, RMB

Pankkien lainan

rajoitukset kiinteistosektorille

Velkarajoitukset
rakennuttajille "kolme :
punaista viivaa"
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Léahteet: NBS, CEIC ja BOFIT.
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Kiinteistosektorin ja siihen liittyvien aktiviteettien osuus taloudesta
(sis. kerrannaisvaikutukset)
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35 | mm Kone-ja laiteinvestointien vaikutus
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Léhteet: NBS, CEIC, Rogoff & Yang (2021) ja BOFITin laskelmat
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Asuntojen hinnat ovat laskeneet, tilastoissa olisi parannettavaa

o VI|IE|IISIS|?|? ti|%|5toissa|hinknat : Asuntojen hinnat jalkimarkkinoilla virallisten tilastojen mukaan
IMarkKinol V N - -
% syk%yn 2 6)2 1ah0uig-bsf%g eneet 110 Indeksi, joulukuu 2021=100

— Hinnat ovat syyskuuta 2021 105
korkeammalla '4/70 kaupungissa Hintataso

— Lasku on ollut suurinta 100 9/2023
pienemmisséa kaupungeissa o5 ‘r’]?r:[jﬁjigiuun:

— Uudisasuntojen hintoja voidaan /\
saannella enemman ja niiden 90 —Yht. -6%
hinnanlasku on ollut lievempaa ; —Peking 1%

- Todellisuudessa hinnat ovat % Shangha
laskeneet todennakdisesti 80 vl I
virallisia tilastoja enemman el

— Markkinatietojen mukaan monilla 7 Tier3 o
asuinalueilla hinnat laskeneet 20 bbb o
15-30 % huipustaan 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lahteet: NBS, CEIC ja BOFIT.
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Vaikutukset rahoitusmarkkinoille

Iso_{(en rakennuttajien taloudellinen tilanne
heikko

— Sadan suurimman rakennuttajan myynti laski
viime vuonna yli 40 %

— Yli puolet maan suurimmista rakennuttajista
on laiminlydnyt maksuvelvoitteitaan

— Suurin osa on yksityisia yrityksia, uusimpana
Country Garden

— Myad0s porssikurssit laskeneet roimasti

Kustannukset jo nyt suhteellisen isot

— Rakennuttajien kotimaisten bondien maksu-
laiminlyonnit 2021—22 olivat 370 mrd. juania
(7 % rakennuttajien bondikannasta)

— Pelastusoperaatioista on kerrottu julkisuuteen
vain niukasti, velkojen uudelleenjarjestelyt
lahinna maksuaikojen pidennyksia

» Riskina tartuntavaikutukset laajemmin
rahoitusmarkkinoille

30.10.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

 Jo 27/50 suurinta rakennuttajaa on

laiminlyonyt maksuvelvoitteitaan
(10 suurimman joukossa 2020 myynnilla mitattuna)

heinékuu 2021 Sichuan Languang
elokuu 2021
syyskuu 2021
lokakuu 2021 Sinic
marraskuu 2021 China Fortune Land
joulukuu 2021 Evergrande Kaisa
tammikuu 2022 R&F Properties Aoyuan
helmikuu 2022 Yango
maaliskuu 2022 RiseSun
huhtikuu 2022 Zhenro
toukokuu 2022 Sunac Jinke
kesakuu 2022 Zhongliang Shinsun
heindkuu 2022 Shimao Ronshine Redsun
elokuu 2022
syyskuu 2022
lokakuu 2022
marraskuu 2022 CIFI
joulukuu 2022
tammikuu 2023 Times China
helmikuu 2023
maaliskuu 2023 KWG
huhtikuu 2023
toukokuu 2023
kesakuu 2023
heinakuu 2023 Greenland
elokuu 2023 Sino-Ocean
syyskuu 2023
lokakuu 2023 China SCE

Yuzhou

Zoina Land Logan

Country Garden

Lahde: FT
o
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Vaikutukset pankkisektorille

 Pankkien odotetaan kantavan suurimman . iinteistésektorin lainojen osuus

osan Kiinteistosektorin tappioista pankkilainakannasta on laskenut
— Keskimaarin puskurien arvellaan yha olevan
rittavat
— Kuitenkin isoja pankkikohtaisia eroja, Asunto- ja rakennuttajien lainat osuutena lainakannasta
pienemmat aluepankit ovat enemman - OsuuAs panfkilainakannasta, % % BKT:sta
: at cibeal A e
al_t_lstu_nelllta k||nt_e|stosekto_r|n nsl;eﬂle ) ol Lgi‘;gt"rg;?eamfgggﬁﬁg vasen) N
— Kiinteistosektori on hankkinut lainaa myos —Yht. osuus BKT:sté (olkea)
varjopankkisektorin instrumenttien kautta 25 | 50
» Kiinteistosektorin hoitamattomat lainat A R
kasvussa 15 - 30
— Suurissa pankeissa 2023H1 keskimaarin 5,6 % 4, | e
(vuosi sitten 4,5 %)
— Todenné&kdisesti osuus suurempi: pankit ovat > 110
myontaneet rakennuttajille pidempia , I |
maksuaikoja ja saantelya on I6yhennetty 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

h UonOJen Ial anen tu n HUStamlsen Osalta Léhde: Kiinan keskuspankki, NBS, CEIC ja BOFIT
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Vaikutukset aluetalouteen

» Rakennuttajien pelastusoperaatiot  Suurempien rakennuttajien
viimekadessa alueiden vastuulla maanostot ovat romahtaneet
— Rakennusprojektien Iop_?uun_saattaminen

ja aluepankkien paaomittaminen a5 Mili m?, 12 ki liukuva summa

* Lisaksi alueiden maanmyyntitulot 200
karsineet (-23 % vuonna 2022) /‘\

— Osuus paikallishallintojen tuloista ) 250 V\,_/\/
laskenut kolmanneksesta 24 prosenttiin 200 —\
viime vuonna \

— Valtakunnallisia tilastoja myyntimaarista 150 \
ja hinnoista ei enaa ole saatavilla \

100

»Alueet ovat joutuneet lisaamaan . , \

) . ) . . 50 |- =—Isojen rakennuttajien

lainanottoaan seka virallisesti etta rakennusmaan ostot N—

i . 0 | | |
rahoitusyhtioidensa kautta 0186 2019 2000 2021 2022 2023

L&hde: China Real Estate Information, CEIC ja BOFIT

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Vaikutukset kotitalouksien varallisuuteen

« Suurin osa kotitalouksien
varallisuudesta on kiinteistoissa
— Yli 95 % kotitalouksista omistaa

Kiinteiston ja lahes 70 %
varallisuudesta on kiinteistdissa

— Asunnot ovat olleet haluttuja
sijoituskohteita, ja lahes kalikki
uuden asunnon ostajista omistavat
jo ainakin yhden asunnon

. Hintoljen lasku on vahentanyt
varallisuuden arvoa ja vaikuttaa
epasuorasti myos kulutukseen

» Kiinteistosektorin ongelmat myaos
lisdavat epavarmuutta tulevasta,
kotitalouksien saastamishalukkuus
on pysynyt korkeana

30.10.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

* Asunnot ovat silti yha hyvin kalliita
tulotasoon nahden

Asuntojen mediaanihinta / kotitalouksien mediaanivuositulot
| | | | |
m 2009 m2022 m2023

Yhdysvallat

Suomi

Etela-Korea

Singapore

Kiina

Hongkong

0O 5 10 15 20 25 30 35 40 45
Lahteet: Numbeo, Macrobond ja BOFIT



Vaikutukset meille Kiinan ulkopuolella

 Reaalitalouden kysynnan lasku « Rahoitusmarkkinavaikutukset nakyvat
heljastuu maailmantalouteen my0s Kiinan ulkopuolella
— Kokonaiskysynnan lasku Kiinassa — Ulkomaiset sijoittajat ovat investoineet
hidastaa maailmantalouden kasvua Kiinan kiinteistosektorille
— Vaikutukset ovat ndkyneet varsinkin « Jopa 70 % kiinalaisrakennuttajien ulkomailla
raaka-ainemarkkinoilla ja muissa likkeeseen laskemista dollaribondeista
rakentamisen valituotteissa ($125 mrd.) maksuongelmissa, omistajina
S e GBS [ el eteenkin suuret sijoitusrahastot
rautamalmin, alumiinin ja kuparin — Vaikutuksia maailman porsseihin
tuonnissa on 60-70 % varsinkin Hongkongissa
— Valillisesti vaikutuksia myos « Hongkongin rakennussektori-indeksi =55 %
kulutuskysyntaan Kiinassa v. 2021 alusta (indeksin yrityksista 60 %

Manner-Kiinasta)

« Kiinan paino kuitenkin yna melko pieni
globaaleissa rahoitusmarkkinaindekseissa

== Riski ongelmien laajenemisesta ja pitkittymisesta

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
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Vaikutukset talouden rakenteisiin ja kasvuedellytyksiin

 Asuntomarkkinaongelmien seurauksena rahoitusmarkkinariskit ovat kasvaneet,
julkisen talouden puskurit huvenneet ja velkaantuminen lisdantynyt

— Tukitoimet ovat ajaneet kiinteistosektoria yha enemman valtion syliin

« Kiinan talousjarjestelmassa on monia piirteitd, jotka tekevat siita herkan
tamantyyppisille kuplille:
— Suljetut padomamarkkinat ja rajoitetut sijoitusmahdollisuudet
— Vahva usko viranomaisten kykyyn ohjata markkinoita ja hintoja
— Tiedon puute todellisista riskeista ja markkinoiden kyvyttomyys hinnoitella ne
— Tarve vahéatella riskeja ja negatiivisia tapahtumia vakauden yllapitamiseksi

- Laajemmat talouden rakenneuudistukset olisivat tarkeita vastaavien riskien
vahentamiseksi tulevaisuudessa

— Kiinteistosektorin ja rakentamisen merkitys talouskasvun yllapitajana tulee laskea
— Tukitoimet tulisi suunnata kotimaisen kulutuksen tukemiseen talouskasvun yllapitamiseksi

— Markkinaperusteisten uudistuksien edistaminen tarkeaa vastaavien kuplien valttamiseksi
ja sijoittajien vastuun lisdamiseksi, jotta julkisia varoja voitaisiin suunnata paremmin

<im 9
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Kahvitauko

Ohjelma jatkuu kello 14.30!

X:ssa keskustelua
voi kayda hashtagilla

#kiinatietoisku

BOFIT

KIINA

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta



Ohjelma

14.30-15.30
Kiinan ulkoiset kauppasuhteet ja ulkomaankaupan nakymat
Tuuli McCully (Vanhempi ekonomisti, Suomen Pankki)

Miten suomalaisyritykset arvioivat Kiina-suhdettaan
Vientijohtajakyselyn mukaan?

Paivi Pohjanheimo (Maajohtaja, Kansainvalinen kauppakamari ICC)

15.30 Tilaisuus paattyy

Tilaisuudessa on varattu aikaa kysymyksille ja keskustelulle.

X:ssa keskustelua
voi kdyda hashtagilla

#kiinatietoisku

BOFIT

KIINA

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta




ulkomaankaupan nakymat

BOFIT Kiina-tietoisku 30.10.2023

Tuuli McCully
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki
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USA-Kiina kauppasodassa el merkittavia muutoksia

Tullit kahdenvalisessa kaupassa

J —USA:n keskiméaarainen tullitaso Kiinan-tuonnille

—Kiinan keskimaarainen tullitaso USA:n-tuonnille

1/2018 1/2019 1/2020 1/2021 1/2022 1/2023

Lahteet: PIIE ja Macrobond.
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* Kilnan ja USA:n

kahdenvalisen

Kaupan tullitasot ovat
edelleen korkeat

* Poliittisen ilmapiirin
huomioon ottaen

merkittavia muutoksia
el ole odotettavissa

* Poliittisen
keskusteluyhteyden
uudelleen avaaminen
on positiivinen askel




Kauppapoliittinen epavarmuus on laskenut

Kiinan ja USA:n kauppapoliittinen epavarmuus

- indeks « Kauppapoliittinen
epavarmuusindeksi
o USA:n kauppapoliittinen epavarmuusindeksi m Ittaa m ed Ian
1200 —Kiinan kauppapoliittinen epavarmuusindeksi antam aa h uo m Iota
----- Kiinan keskiarvo 1/2010-9/2023 . e
“ kauppapolitiikalle

 Vaikka Kiinan ja
USA:n valeissa el
ole huomattavia
muutoksia, maiden
kauppapoliittiset
epavarmuusindeksit
Lahteet: BOFIT and Economic Policy Uncertainty, www.policyuncertainty.com. Ovat I as ke ne et -

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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USA:n tarkeys Kiinan kauppakumppanina laskussa

 Yhdysvaltojen
merkitys Kiinan
ulkomaankaupalle

. on viime vuosien

. /\_\ alkana laskenut
- hieman

Kiinan tarkeimpien kauppakumppaneiden osuudet ulkomaankaupasta

Osuus ulkomaankaupasta, %

18 —EU* Yhdysvallat —Japani Etela-Korea —ASEAN Taiwan

i » Kaakkois-Aasian

8 tarkeys on noussut

: == huomattavasti

: alueellisen

: Integroitumisen
seurauksena

Lahteet: Kiinan tulli, Macrobond, BOFIT.

*) Ison-Britannian EU-eron my®6ta sarja muuttuu EU28:sta EU27:een vuo den 2020 alusta. .
SUOMEN PANKKI % FINLANDS BANK
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Kiina on tarkea kauppakumppani EU-maille

 Kiina on EU-maiden suurin unionin ulkopuolinen kauppakumppani ja tarkea investointien lahde

« EU pitda Kiinaa samanaikaisesti yhteistyd- ja neuvottelukumppanina seka taloudellisena ja
systeemisena kilpailijana

EU-maiden kauppakumppanit, ulkomaankauppa 2022, %-osuus Kiinalaiset investoinnit EU-maihin sektoreittain, vuosina 2005-2022

kumuloituneet investoinnit, %-osuus

Logistiikka Kemikaalit Vesi, sahko ja lampo
2% 1% 1%
Metallit
Turismi Te;vosys 1%
Alankomaat 3% %

7%

Maa- ja metséatalous Liikenne
3% 29 %

Kiinteistd
0,

Loput 2e

48 %

Muut
6 %

~_Yhdysvallat

Rahoitus
6 %

9 %

Energia
Teknologia 14 %

11 %

) 5% Viihde
Lahteet: BOFIT ja Bloomberg. Iso-Britannia \Itsa(l%a Lahteet: AEI China Global Investment Tracker, IMF ja BOFIT. 12%
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Kiinan ulkomaankauppa takkuaa

» Heikentynyt talouskasvu Kiinan tarkeimmilla markkinoilla heijastuu vientiin
 Kiinan tuonti on vaisua heikon kotimaisen kysynnan vuoksi

Kiinan vienti ei veda Kiinan tuonti on vaisua
Vuosimuutos, 3 kk:n liukuva k.a., % Vuosimuutos, 3 kk:n liukuva k.a., %
70 60
\ \
60 —Vienti Aasiaan —Tuonti Aasiasta
Vienti Eurooppaan 28 Tuonti Euroopasta

50 —Vienti Latinalaiseen Amerikkaan —Tuonti Latinalaisesta Amerikasta
20 Vienti Pohjois-Amerikkaan A Tuonti Pohjois-Amerikasta
—Kokonaisvienti —Kaokonaistuonti
30 30
20 20
10
10 /\
0
0
-10
P -10
-30 -20
o o o o Vs g g i av Vs > Y QP s 9 o 9 Q@ G o b o i Qv v o QP o QP o
I N N i e I I N R R P\ O L N I P R R I R N G R U S U
Léhteet: Kiinan tulli, Macrobond ja BOFIT. Lahteet: Kiinan tulli, Macrobond ja BOFIT.

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Kiinan ulkomaankaupan nakymissa el suurta piristysta

 Kiinan tuonnin ja viennin odotetaan elpyvan lahivuosina, mutta kasvu pysyy vaimeana

Kiinan vientimaat 2022, %-osuus

EU

25
20
15

10

Yhdysvallat
6%

-5

-10

-15
Vietnam HongoKong
Meksiko \
4 % Etela Korea
Lahteet: BOFIT ja Bloomberg. 4 %
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Japani
5%

o Vuosimuutos, %

Kiinan tavarakaupan kasvu

—Kiinan tavarakaupan tuontivolyymi

—Kiinan tavarakaupan vientivolyymi

—_—

IMF ennuste

/:

W

2005 2007 2009

Lahteet: IMF ja BOFIT.
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2011

2013

2015

2017

2019

2021 2023 2025 2027

SUOMEN PANKKI % FINLANDS BANK
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Suomen ja Kiinan valinen

Suomen Kiinan-kauppa

Tavarakaupan tase mm Palvelukaupan tase —Tavaratuonti
——Tavaravienti -=--Palvelutuonti ---Palveluvienti
Milj. euroa, 3 kk:n liukuva summa

2500
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1000 W/\—J\
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-500

-1 000

-1 500

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lahde: Suomen Tulli, Tilastokeskus.
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kauppa murroksessa

Kiinalaisturistit Suomessa

Turistia, 12 kk:n liukuva k.a.
45 000

%-0suus

40 000

35000 . . .
Kiinalaisturistien %-osuus,

30 000 oikea akseli

25000
20 000

15 000

10 000

Kiinalaisturistien kuukausimaara,
vasen akseli
AR AR RRRRRRRRRTIT AN

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2020

5000 |

Lahteet: Visit Finland ja BOFIT.
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Lammin Kiitos
osallistumisestasi!

Kiina-tietoiskun videotallenne ja esitykset ovat katsottavissa
verkkosivuillamme osoitteessa www.bofit.fi tilaisuuden jalkeen.

g,

BOFIT
KIINA

www.bofit.fi
& -TIETOISKU

o @BOFITresearch Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta
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